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Kiiresel - Piyasalar

Artan jeopolitik gerilimler, Hiirmiiz Bogazi'ndaki giivenlik riskler.i. ve ABD petrol stoklarinin beklentilerin
Uzerinde azalmasi, Brent petrol fiyatlarini yukar: yonlii destekledi. Ote yandan, giiclenen dolarin baskisiyla ons
altin deger kaybetti.

Ons Altin ve Brent Petrol Dolar Endeksi ve Euro / Dolar ABD Tahvil Faizleri
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Enflasyon, artan kamu borcu endiseleri ve yikselen
enerji fiyatlarinin tetikledigi satis baskisiyla ABD 10
= Brent Petrol Varil (Sol) == Dolar Endeksi (sol) yillik tahvil faizi %5,35 ile son 24 yilin zirvesini gordi;
Altin Ons (Sag) Euro/Dolar (sag) ancak 30 yillik tahvil ihalesinin olumlu gecmesini

ardindan geri cekilerek %5,23 civarinda seyretti.
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Kiiresel - Kiiresel Borc¢

Tarihi zirveye ulasan kiiresel bor¢ stoku ve 35 trilyon dolar1 asan ABD kamu borcu, kiiresel bor¢clanma maliyetlerini
yukari ¢cekerek tahvil faizlerindeki tirmanisin arkasindaki ana motor olmaya devam ediyor.

Kiiresel Bor¢ Stoku Ekonomik Siniflandirmaya Gore Borg¢ Stoku
GSYH Oranla %, Son veri: 2026 - C2 GSYH Oranla %, Son veri: 2026 - C2
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Tlirkiye - PPF

TCMB verilerine gore, PPF’lerdeki gerileme devam ediyor. 2 Ekim haftasindaki ¢ikis 44,6 milyar TL oldu. Boylece
16 Eyliil’den bu yana toplam ¢ikis 600,2 milyar TL diizeyinde gerceklesti.
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degerleme farklan nedeniyle iki veri seti arasinda tutarsal sapmalar goriilebilmektedir.



Tlirkiye - Yatirim Fonlar

TEFAS verilerine gore, 16 Eyliil’den itibaren PPF’lerdeki ¢ikis 617 milyar TL oldu. Katilim semsiye fonlarinda ise
23,3 milyar TL azalis kaydedildi. (1/2)
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Tlirkiye - Yatirim Fonlar

TEFAS verilerine gore, 16 Eyliil’den itibaren menkul kiymet yatirim fonlarindaki ¢ikis 1,9 trilyon TL, serbest doviz
fonlarindaki cikis ise 2,7 milyar dolar olarak kaydedildi. (2/2)
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Tlirkiye - TL Mevduatlar

Fon olaylarini takip eden liciincii haftada ticari kisilerin TL mevduat hesaplarindaki diisiis kaynakli TL mevduatlar
haftalik bazda geriledi. Bunun yani1 sira ii¢c haftalik girise bakildiginda TL Mevduatlarin %4 yiikseldigi goriilmektedir.

TL Mevduatlar Gercek ve Ticari TL Mevduatlarn
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Tlirkiye - DTH

Tiizel tarafta dolar hesaplarindaki artis devam ediyor. Fonlardan ¢ikan paralarin bir kismi1 DTH hesaplarina giriyor

olabilir.
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Tlirkiye - TCMB Doviz Rezervleri

16 Eyliil’den bu yana net satis 9 milyar dolar diizeyinde gerceklesti. Net doviz pozisyonu 35,7 milyar dolara kadar
geriledi. Bu diisiliste merkezin islemlerinin yani sira altin fiyatlarindaki diisiis de etkili oldu.

TCMB Net Doviz Pozisyonu TCMB Net Doviz Pozisyonu Giinliik Degisim
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Tirkiye - Finansal Piyasalar

Son giinlerde ihale tutarlar1 100 milyar TL ile 150 milyar TL arasinda gerc¢eklesti.

TCMB - ihale ile Gerceklestirilen Repo islemleri Verileri
TL

TARIHI VALOR VADE VKGS KAZANAN TUTAR BASIT
7.09.2026 7.09.2026 14.09.2026 7 1.000.000 37.00
8.09.2026 8.09.2026 15.09.2026 7 100.000.000 37.00
9.09.2026 9.09.2026 16.09.2026 7 1.000.000 37.00
10.09.2026 10.09.2026 17.09.2026 7 1.000.000 37.00
11.09.2026 11.09.2026 18.09.2026 7 1.000.000 37.00
14.09.2026 14.09.2026 21.09.2026 7 1.000.000 37.00
15.09.2026 15.09.2026 22.09.2026 7 1.000.000 37.00
16.09.2026 16.09.2026 23.09.2026 7 1.000.000 37.00
17.09.2026 17.09.2026 22.09.2026 5 150.000.000 37.00
17.09.2026 17.09.2026 24.09.2026 7 150.000.000 37.00
18.09.2026 18.09.2026 23.09.2026 5 150.000.000 37.00
18.09.2026 18.09.2026 25.09.2026 7 150.000.000 37.00
21.09.2026 21.09.2026 28.09.2026 7 1.000.000 37.00
22.09.2026 22.09.2026 29.09.2026 7 50.000.000 37.00
23.09.2026 23.09.2026 30.09.2026 7 50.000.000 37.00
24.09.2026 24.09.2026 1.10.2026 7 50.000.000 37.00
25.09.2026 25.09.2026 2.10.2026 7 100.000.000 37.00
25.09.2026 25.09.2026 5.10.2026 10 50.000.000 37.00
28.09.2026 28.09.2026 5.10.2026 7 1.000.000 37.00
29.09.2026 29.09.2026 6.10.2026 7 20.000.000 37.00
30.09.2026 30.09.2026 6.10.2026 6 200.000.000 37.00
30.09.2026 30.09.2026 7.10.2026 7 200.000.000 37.00
01.10.2026 01.10.2026 8.10.2026 7 150.000.000 37.00
02.10.2026 02.10.2026 9.10.2026 7 100.000.000 37.00
05.10.2026 05.10.2026 12.10.2026 7 1.000.000 37.00
06.10.2026 06.10.2026 13.10.2026 7 100.000.000 37.00
07.10.2026 07.10.2026 14.10.2026 7 100.000.000 37.00
08.10.2026 08.10.2026 15.10.2026 7 150.000.000 37.00
09.10.2026 09.10.2026 16.10.2026 7 150.000.000 37.00
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Tlirkiye - Reel Efektif Doviz Kuru

Reel efektif doviz kuru Eylil ayinda bir onceki aya gore 0,45 puan artarak 105,45 olarak gerceklesti. Tirkiye
TUFE’sindeki degisim endeksin artisina katkida bulunurken; Diinya TUFE Sepeti ile Nominal Kur Sepetindeki
degisim endeksi azaltici yonde etkiledi.

Reel Efektif Doviz Kuru TUFE Bazli REK Endeksi Degisimine Etkiler
Endeks, Son veri: Eylil 2026 % Degisim, Son veri: Eylil 2026
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Tiirkiye - Sanayi Uretimi

Agustos ayinda sanayi iiretimi yi1llik %1,9, aylik %1 daraldi. Boylece yillik bazdaki kiiciilme dordiincii aya tasindi.
Ayni1 donemde imalat sanayi ise yillik %2,5 geriledi.
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Kaynak: TUIK
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Tlirkiye - Tahsili Ge¢cmis Alacaklar

Ticari kredide tahsili ge¢cmis alacaklar orani tarihsel ortalamanin altinda seyrederken ihtiyac ve BKK tarafinda
tarihsel ortalamanin iistiinde seyretmektedir.

TGA Oranlan
%

3,0 4,3
3,8
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Ticari KOBI ihtiyac BKK
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Tlirkiye - Takipteki Alacaklar

2 Ekim haftasinda, takipteki alacaklar oranlarinda konut ve BKK tarafinda gerileme, diger gruplarda ise yukari
yonlii hareket kaydedildi.

Takipteki Alacak Oranlar
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Kaynak: BDDK
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Tlirkiye - Otomotiv

Tiirkiye otomobil ve hafif ticari ara¢ toplam pazari, 2026 yil1 Ocak-Eyliil doneminde bir onceki yi1lin ayn1 donemine
gore %13,39 oraninda daralarak 803.465 adet olarak gerceklesti.

Otomobil ve Hafif Ticari Pazar Gelisimi Tasit Kredisi Hacmi vs Satislar
Ocak - Eyliil, Degisim Otomotiv Satig1 - Bin Adet, 3 Aylik H.O., Tasit Kredileri - Milyar TL

3%

927.647 160.000 -
150.000 -
803.465 140.000 -
130.000 -
120.000 -
627.977 110.000 -
100.000 -
90.000 - 92.383
80.000 J 95.943

70.000 -
60.000 -
50.000 - 42.293
40.000 -

184.960 175,488 30.000 A

20.000 A
10.000 ~
0

Otomobil HTA Toplam

01/22

04/22 A
07/22 A
10/22 -
01/23 A
04/23 A
07/23 A
10/23 -
01/24 -
04/24 -
07/24 A
10/24 1
01/25 A
04/25 A
07/25 A
10/25 A
01/26 A
04/26 ~
07/26 A
10/26 -

I 2025 9 2026 = Toplam Otomotiv Sektori Satislari
= Tasit Kredisi Hacmi

alBarakaQO

BANKNOT

Kaynak: ODMD, Albaraka EA



Tlirkiye - Esel Mobil

Esel mobil sistemi kiiresel sokun akaryakit fiyatlarina etkisini sinirlamistir.

Akaryakit Birikimli Fiyat Degisimi

Mart-Eylul 2026, %

58,6% 74,8% 57,0% 18,4%
16,8%
42,5% 06,1%
39,0%
Akaryakit Motorin Benzin

I Fiyat Degisimi
I Esel Mobil Olmasayd Fiyat Degisimi

alBaraka 9

BANKNOT

Kaynak: TCMB



Ek Gostergeler

BAN KalBaraka



Tlirkiye - TCMB Rezervleri

2 Ekim haftas1 itibariyla TCMB briit rezervleri 167,4 milyar dolara geriledi ve diisiis serisi besinci haftasini
tamamlamis oldu. Swap hari¢ net rezervler ise 2,0 milyar dolar gerilemeyle 37,9 milyar dolar oldu. Boylece swap

hari¢c net rezervlerde son bir ayda 15,5 milyar dolarlik erime gerceklesti.

TCMB Rezervleri

Milyar Dolar, Son Veri: 02.10.2026

TCMB Net Doviz Pozisyonu ve Net Rezerv
Milyar Dolar, Swap Haric Net Rezerv: 02.10.2026 - Doviz Pozisyonu: 06.10.2026

220 - 90 -
200 A 80 -
180 701
-167,4 60 1
160 - 50 A
40 - 37,9
140 30 4 33,7
-128,6
120 20 A ¢
-107,1 10
100_ O T I/I T T T T T T T T T T T T T 1
W ‘
80 - "‘n -10 -
_20_
60 - 60,3 -30 -
40 53,9 40 -
-50_
20 A -60 -
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 -;8_
) _ﬂ' < < < < < o] n N [Te] [Te] n O O O O O e}
-20 - g @ d g dggdgodge @ o oQd
SSS533338IIIIIIIIIIISLISSES S8 853 - 53853835385 ¢8-¢<
- ¥ N O ™ T N O ™ ¥ N O - ¥ N O ™ ¥ N O - ¥ N O
O O O —~ O O O ~«0O O 0O —«0O OO0 —O OO0 0O oo «— o
= Briit Doviz Rezervleri

Net Uluslararas1 Rezervler

Briit Rezervler (Doviz + Altin)
Brit Rezervler (Doviz + Altin)* -
Altin Rezervleri

Kaynak: TCMB

2025 Yilindaki Ons Altin Artis1 Dislanmistir

= Net Doviz Pozisyonu
Swap Haric Net Rezerv



Tlirkiye - Faizler

2 Ekim haftasinda tasit ve ihtiyac kredi faizlerinde gerileme kaydedilirken, konut ve ticari tarafta artis

kaydedildi. Mevduat faiz oranlarinda ise yatay goriiniim hakim oldu.

90 -
85 A
80 -
75 A
70 -
65 -
60 -
55 A
50 A
45 A
40 ~
35 A
30 -
25
20 A
15 A
10

Kredi Faiz Oranlan
%, Son Veri: 2.10.2026

10/21

01/22 A
04/22 A
07/22 A
10/22 A

*Bilesik faizler yer almaktadir.

Kaynak: TCMB

01/23 A
04/23 A
07/23 A
10/23 A
01/24 -
04/24 -
07/24 -
10/24

intiyag == Ticari = Tasit

01/25 4

04/25 ~
07/25 A

Konut

10/25 A

01/26 -

04/26 ~

07/26 A

10/26 -

01/27 -

70
65
60
55
50
45
40
35

25
20
15
10

Mevduat Faiz Oranlan

%, Son Veri: 2.10.2026

4
43,30

10/21

01/22 A

04/22 A

07/22 A

10/22 A

01/23 A

04/23 A

07/23 A
10/23 A
01/24 -
04/24 -
07/24 -
10/24
01/25 A
04/25 A

== 3 Ayllk == Toplam

07/25 A

10/25 -

01/26 A
04/26 ~
07/26 A
10/26 -
01/27 -

alBarakavb
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Tlirkiye - Kredi Biiyiimesi

Kur etkisinden arindirilmis 13 haftalik tiiketici kredisi biiyiimesi gerileme kaydetmeye devam ederken, toplam
ve ticari kredilerde biiyiime kaydedildi.

Kredi Bliylime Trendi Kredi Bliylime Trendi
13 Haftalik Yilliklandirnlmis, Kur Etkisinden Anindinlmis, Son Veri: 2.10.2026 13 Haftalik Yiluklandinlmis, Kur Etkisinden Anindinlmis, Son Veri: 2.10.2026
110 - 90 -
100 - 80 -
90 -
70 -
80 -
0 .
70 - 6
60 A 50
50 A 40 A
40 4 30 - 31,34
30 A 24,62
24,62 20 - 19,08
20 A 23,99
13,95 i
10 - 10
O T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1 0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
[ B st B a2 o D D . . . . S "o TN Yo TN Vo B Vo TR o IS Vo IR« R o Ve BN o RN o N e) [ B e B s B s I D . . . . I N "o I "o B Yo N Yo I o RN Vo R« RN o BN e BN« N« o]
N AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN NN AN NN N AN N AN AN AN AN AN AN AN N AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN AN NN
TP BN A - mMBRNAScemMBRAIASemB NS = T M B RN A M BRI BRI m BN =
O O OO O «~0O O 0O 0O O OO OO OO OoO oo o O O OO O v~ O 0O OO0 0O 00 0O 0O O ««~0O o o o o
Toplam Krediler — Kamu .
== Ticari Toplam Krediler
— Tilketici — Ozl
alBaraka 10

Kaynak: TCMB BAN KNOT



Tlirkiye - Para Politikas1

TLREF orani %36,92 seviyelerinde gerceklesirken piyasada 672,5 milyar TL’lik likidite fazlas1 bulunuyor.

TCMB Net Piyasa Fonlamasi Fonlama Kompozisyonu Faiz Koridoru ve AOFM
Milyar TL, Son veri: 9.10.2026 Milyon TL Son veri: 9.10.2026 %, Son veri: 9.10.2026
1200 1 1007 — jhale Yoluyla Fonlama 2 ]
1.000 1.400 :
800 1300 4 BIST O/N Repo, Kotasyon Repo, Piyasa Yapici Repo
600 1.200 - TL Depo
400 1.100 - GLP Depo, GLP Repo
200 1.000 A
0 . 900 -~
-200 800 A
-400 700 -
-600 672,5 600 -
-800 500 A 501,0
-1.000 400 -
-1.200 300 A 40 -
-1.400 200 - 37,00
~1.600 1 — TCMB Net Fonlama 100 1 I L 36,92
_1‘8oogqmmvvvvmmmmso~o~o~01\ A A A A A L T T T T
S52538525365%538¢25 35853525352 535¢25 535858 c-53858c5835858¢<
=== TCMB Ortalama Fonlama Maliyeti
= TLREF
alBarakaob

Kaynak: TCMB BANKNOT



Tlirkiye - Kredi Biiyiimesi

Tiiketici kredisi biliyimelerinde tasit hari¢c tiim gruplarda gerileme yasandi. Ticari krediler tarafinda ise TL
tarafta biiyime kaydedilirken, YP Ticari/Kurumsal krediler tarafinda gerileme kaydedildi.

Tiketici Kredisi Bliyiime Trendi
13 Haftalik Yilliklandinlmis, Son Veri: 2.10.2026

300 -
250 -
200 -
150 A
100 A
50 - 33,7
~ 20,4
7 ‘\\\ -12,3
0 II|I|IIIIIIIIIIIIIII_5’7
-Soc_ﬂmmmvvvvvvmmmmmmsosoosososo
AN N N N N NN NN N NN NN NN NN NN NN
e T e e T T e T T T
LN OO ™ = ™M 1NN O =M NN O MM InNOO
O O O «—~ O O O O O 0O O 0O OO 0O OO0 o o
Konut
= Tasit
intiyac
BKK

Kaynak: BDDK

140
120
100
80
60
40
20

-20

150

100

-50

Ticari Krediler Biiylime Trendi

13 Haftalik Yilliklandirnlmis, Son Veri: 2.10.2026

== TP Ticari/Kurumsal

TP KOBI

05/23"
07/23
09/23
11/23
01/24
03/24
05/24
07/24
09/24

07/23

11/23
01/24
03/24
05/24
07/24

11/24
01/25
03/25
05/25
07/25
09/25
11/25
01/26
03/26

09/24
11/24
01/25
03/25
05/25
07/25
09/25
11/25
01/26
03/26
05/26
07/26
09/26

= YP Ticari/Kurumsal (USD)
YP KOBI (USD)

47,54

27,42
O O O ©
N N NN
NN =
© © © «—

11/26

alBarakaob

BANKNOT



Tirkiye - Kredi Biiylimesi

2 Ekim haftasinda tasit hari¢c kredilerin net kullandirimlarinda artis kaydedildi.

Son Hafta Net

TP Kredi Buyuimesi Son Hafta TP Tiiketici Kredisi Biiyiimesi Degisim:
Haftalik Degisim, 4 Haftalik H.O., Milyar TL, Son Veri: 2.10.2026 Net Degisim: | milyar TL Haftalik Degisim, 4 Haftalik H.0., Son Veri: 2.10.2026 ihtiyag:
80 - 86,13 Milyar ’ 13,08 Milyar TL
TL 60 -
BKK: 69,65
60 - 50 ~ Milyar TL
40 -
40 - 26 s 30
20 A ’ 20
10 -
0 ‘le T T T T T T T T T T 1
o o — -~ ~ o~ [22] ™ < < Te] Te] O O N 0 - T T T T T T T T 1
4 ¢4 4 & 4 ¢ d& ¢ d @ d 9@ d o d ©O O = = N N @ @M < T 10 omn 00 N
20 R & KR © KR © KR & K & K & Kk < AN N & N & N & N 8 8 & N &N N
S 8 5 8 5 8 &5 5 & 5 & 5 & 5 5 S R " R " R ® R R = R = R =
o o o o o o o o o o o o o o o
— Tiiketici Kredisi (BKK Dahil) Son Hafta ) piivon TL — BKK — Intiyac Son Hafta Net Degigim:
Net Degisim ryon * Konut: 3,69 Milyar TL
100 121,83 8 - Tasit: -0,29 Milyar TL
80 Milyar TL 6
60
4 _
40 3,08
2 .
20
0 , 0 rl 0,14
205 o ¢ 6 N N M e ¥ ¥ ;v o o~ 25 6 e e N N M e+ ot % o on e o~
o~ o~ (o] o~ o o~ o~ (o] (o] (o] ()] o~ (o] (o] (o] (o] o~ (o] o~ o~ o~ ()] o o~ (o] o~ o~ o (o] o~
= R &« R = R &= R &= R & R = r ¢ - R = R = R & R & R &= R == r <=
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
= Ticari = Konut = Tasit

alBarakaob

Kaynak: BDDK BANKNOT



Tlirkiye - Kredi Biiyiimesi

2 Ekim haftasinda, TL Ticari Kredi biiyiimelerinde artis kaydedilirken; YP tarafinda Kobi Kredilerinde artis,

Ticari/Kurumsal Kredilerinde azalis gerceklesti.

TL Ticari Kredi Biiylimesi
Haftalik Degisim, 4 Haftalik H.O., Milyar TL, Son Veri: 2.10.2026

Son Hafta
Net Degisim:
67,04
Milyar TL

1.000

800
600
400
200
0
-200
-400
-20 ©O O = = N N Mm @m Y ¥ 1 1n 0 OV I~ -600
§ £ 3 3 33 3 33 d & 883
S 8 5 8 &5 8 5 B8 5 B8 &5 8 5 B 3 SonHafta
Net
80 1 Degisim: 3.000
54,79
60 Milyar TL 2.000
40 A 1.000
31,5
20 A 0
0 T T T u T T 1 '1.000
-20 - -2.000
O O = = N N ®Mm ®m T Y 1 o’ 0 O N
g 8 3 g dgdggaggdgdgdgdd
-~ N ~— N -~ N~ - N -~ N ~— N~ - N~ -
©O O o o o o o o o o o o o o o

=== Ticari/Kurumsal

KOBI: 250 kisiden az calisan istihdam eden, yillik net satis hasilati veya mali bilancosundan herhangi biri 1 milyar TL liray1 asmayan

isletmeler. _
Biiyiik Firma Kredileri:Toplam Ticari Krediler -KOBI Kredileri

Kaynak: BDDK

01/20"

01/20

07/20

07/20

01/21

01/21

YP Ticari Kredi Bliylimesi
Haftalik Degisim, 4 Haftalik H.O. Milyon Dolar, Son Veri: 2.10.2026

07/21

07/21

01/22

01/22

07/22

07/22

01/23

01/23

Son Hafta
Net
Degisim:
20,90
Milyon
Dolar

37,54
— KOBI
™ < < n n O O N~
o~ o o o o (o] o o
S~ ~ ~ ~ S~ ~ S~ ~
N~ ~ N~ ~ N~ ~ N ~
o o o o o o o o
Son Hafta
Net
-184,31 Degisim:
-140,88
Milyon
8 & & & & & & I\ bolar
~ ~ ~ ~ ~ ~ S~ ~
N~ - N~ - N~ ~— N~ —
o o o o o o o o

=== Tjcari/Kurumsal
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2 Ekim haftasinda tasit haric tiiketici kredilerinin hacimlerinde artis kaydedildi.

uketici Kredileri

Stok, Milyar TL, Son Veri: 2.10.2026

i Hacm

Kred

= Tasit

42,0

-

100 -

84|2,5

Konut
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70 A
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—
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== Bireysel Kredi Kartlan

ka0
NOT
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2 Ekim haftasinda TL Ticari Krediler tarafinda artis kaydedilirken, YP tarafta yatay goriinim hakim oldu.

i Krediler

1Car

YP Ti

Kredi Hacm

i Krediler

TL Ticar

Kredi Hacm

Stok, Milyar USD, Son Veri: 2.10.2026

Stok, Milyar TL, Son Veri: 2.10.2026

184,1

190 -

4.927

180 41— Buyuk Firma

== Biyuk Firma
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sena.karadag@albarakaturk.com.tr

Beyza Sahin
beyza.sahin@albarakaturk.com.tr
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